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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Subscricdo de Acdes de Emissdo da lochpe-Maxion S.A. -
Tratamento pelo Servico de Empréstimo de Ativos da
BM&FBOVESPA.

A lochpe-Maxion S.A. (Companhia) divulgou, em 10/01/2017, Aviso aos
Acionistas referente ao aumento de seu capital mediante subscricdo de acoes
(Aumento de Capital).

Conforme item 7.3 do Capitulo VI dos Procedimentos Operacionais da Camara
de Compensacéo, Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos de Operacfes no
Segmento Bovespa, e da Central Depositaria de Ativos (Camara de Acdes), o
tratamento para a subscricdo das a¢6es da Companhia sera realizado de acordo

com os procedimentos descritos abaixo.

1. Os doadores, que possuirem contratos em aberto, poderao solicitar, de 16 a
20/01/2017, a devolucdo dos direitos de subscricdo por meio do sistema
BTCNET. Caso os doadores ndo facam tal solicitacdo nesse periodo, nao

sera possivel efetuar o tratamento do direito de subscrigéo.

2. Os tomadores que tiverem de devolver os direitos de subscricdo conforme
item 1 poderdo fazé-lo por meio do sistema BTCNET somente no dia
27/01/2017.

3. O preco do direito de subscrigdo serd apurado no call de fechamento do dia

23/01/2017. Caso nao ocorra fechamento de operac¢des envolvendo o direito
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de subscricdo no call de fechamento, o preco do direito de subscricdo sera
apurado conforme metodologia descrita no Anexo deste Oficio Circular.

4. Os direitos de subscricao nao devolvidos pelo tomador receberéo tratamento

financeiro e deverao ser liquidados em 31/01/2017.

5. O sistema BTC nao daréa tratamento para: (i) a integralizacédo das acbes com
as Debéntures da 72 Emissao; (i) o Aumento de Capital parcial da Companhia
e (iii) as sobras de subscricdo do Aumento de Capital.

6. Devido as caracteristicas peculiares do Aumento de Capital, sobretudo em
virtude da emissao de bbénus de subscricdo, como vantagem adicional aos
subscritores das acdes, os doadores ndo poderdo optar pela geracdo de
“contratos-filnote” para recebimento dos bonus de subscricdo, uma vez que
estes serdo admitidos a negociacdo somente a partir do dia Gtil subsequente

a homologacédo do Aumento de Capital.

Os procedimentos informados por meio deste Oficio Circular poderdo sofrer
alteracdes em decorréncia de divulgacdo pela Companhia de novo Aviso aos

Acionistas.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte a Pds-Negociacao, pelo telefone (11) 2565-5000, opcédo 3, ou pelo

e-mail ssp@bvmf.com.br.

Atenciosamente,

Edemir Pinto José Ribeiro de Andrade

Diretor Presidente Diretor Executivo de Produtos e Clientes
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Anexo ao Oficio Circular 003/2017-DP

Célculo do preco de referéncia do direito de subscri¢cdo e do bénus de

subscricao

O célculo do preco do direito de subscricdo compreendera o preco de subscricéo
de 1 (uma) acéo ordinaria e 0,10 (um décimo) de bdnus de subscricdo, sendo
que a cada multiplo de 10 (dez) acdes subscritas o subscritor recebera 1 (um)
bonus de subscricao.

(A)Calculo do valor do direito de subscricéo

O valor do direito de subscricdo sera calculado conforme equacao (1):

PRD =

. « PRE — PE.
~ 37 Max(P(T) + 0,1x PRB — PE; 0)

1)
onde:
PRD = preco de referéncia do direito de subscricéo;
PRB = preco de referéncia do bonus de subscricao;
PE = preco de exercicio do direito de subscricao;
P(T) = preco de fechamento da ac&o na data de célculo;
N = free float da acdo antes do Aumento de Capital; e

M = quantidade total de a¢cdes emitidas no Aumento de Capital, supondo-se que

o Aumento de Capital seja totalmente subscrito e integralizado.
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(B)Célculo do preco de referéncia do bénus de subscricdo em a¢des

O preco de referéncia do bdnus de subscrigcdo serd calculado com base na
arvore binomial, na qual o exercicio do bénus é avaliado apenas no periodo para
seu exercicio. O payoff para avaliacdo da conversdo do bénus em acdes é
diferenciado para (i) data de vencimento do bonus, (ii) datas compreendidas no
periodo de converséo e (iii) demais datas.

(1) Data de vencimento
PRB(T,j) = méax (P[T’j]-PE';O)
2)
onde:

PRB(T,j) = preco de referéncia do bénus de subscri¢cdo na data de vencimento

para o preco da acéo do cenario j;

j = indice que representa o cendrio do preco das acfes em cada instante de

avaliacao;
T = data de vencimento do bonus de subscricao;

PITJl = preco da acdo MYPK3 no instante T e cenario de preco j, calculado

conforme equacéo (6);
PE' = preco de exercicio do bénus de subscri¢éo; e

PRB(T,j) = preco de referéncia do bdnus de subscri¢do no instante de avaliagdo

T e cenario de precgo das acoes j.
(i) Datas compreendidas no periodo de conversao

Com base nos valores de PRB(T,j) de cada cenario j, caminha-se na arvore do
vencimento até a origem calculando-se os valores esperados das decisbes de

cada instante de tempo, descontados pela taxa de juro.
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pPliJjl_pE

PRB(i+1,j+1)+ (1 —p)PRB(i+1,j
PRB(i’j):méXp ( j+D+0-p) ( J);

1
(14 1r)252

3)
onde:

i = indice que representa a data ou o instante de avaliacdo da opcéao (a presente
simulacdo considera passos diarios até a data de vencimento do bénus de

subscricdo);

PRB(i, j) = preco de referéncia do bénus de subscri¢do no instante de avaliagdo

i e cenario de preco das acoes j;

p = probabilidade associada ao preco de referéncia PRB(i + 1,j + 1), calculada

conforme equacéo (7);

r = taxa de juro prefixado (continua) determinada a partir dos precos de ajuste
do Contrato Futuro de Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia (DI1)
para o prazo de vencimento do bonus de subscricdo. Uma vez que os precos de
ajustes sado representados por taxa discreta (r;), sua conversdo em taxa

continua é feita com base na equacéo (4):
r =log(1+1ry)
4)
(i) Demais datas

Para as demais datas anteriores a data de converséao, o preco de referéncia do

bénus de subscricdo (PRB(i, j)) é calculado com base na equagéo (5)

PRB(i+1,j+1)+ (1—p)PRB(i+1,j
PRB(l.,j):p ( j+1)+0-p) ( Jb)

1
(1+r)252
(5)
O preco da acdo em data i e cenario j utilizado nas equacoes (2) e (3) é dado
pela equacéo (6):
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Plisl = 0,9%(S, — D)xuixd’

Paiv

D = S;%x —_—
0 (1+T'd)Td

V datas de
pagamento

de dividendos

u=-exp(aVd)ed=-

u
(6)

onde:

S, = preco da acdo MYPKS3 na data de célculo;

D = valor presente dos dividendos pagos entre a data de célculo e a data de

exercicio do bénus de subscricao;

paiv = dividendo percentual, calculado com base na média do dividendo
percentual (em relacdo ao preco de fechamento da ultima data em que a acéo é

negociada com dividendos) nos ultimos 3 (trés) anos;

Td = prazo de pagamento, em anos, correspondente a data de pagamento dos
dividendos (considera-se o0 pagamento no ultimo dia util de fevereiro, data em

que historicamente a a¢édo é negociada “ex” dividendos);

6 = intervalo de tempo para avaliacdo da opc¢éo de conversédo, considerando-se

1 (um) dia atil; e
o = volatilidade de cada agao, calculada pela equacéo (8).

A probabilidade p, utilizada nas equacdes (3) e (5) é calculada com base na
equacao (7):

exp(ré) —d
u—d
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(7)

A volatilidade da acao é calculada segundo a equacéo (8), sendo estimativa da

volatilidade de longo prazo de um modelo GARCH(1,1) com residuos normais:

o =./252V,

w
1-—a—f

VL =
8)
onde:

V,, = volatilidade de longo prazo;

w, o, B = coeficientes estimados sobre a série de retornos das a¢des por meio
da técnica de maxima verossimilhanca, conforme equacéo (9), considerando-se

3 (trés) anos de dados.

r(t) = {/02(t)z,

62 =w+ar?(t—1) + 6% (t—1)

)
onde:
r(t) = retorno da acéo; e
62(t) = estimativa da volatilidade.
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